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ا   Introduction :  

اث واإن ا       ا ن اا  انان اا  ا ا ا

              د ار اق وامد اا    ىام و ا م  

   راتت واوا ا   ودا  اا إزا   يوا

، وا اق ار او     ا إذا أ ام ر ا  طر

 ذ أدى إ إد ت ة  دوات  ،ت  ااق ا اى

        و ا اأم  اق اا   دورا   وا ا ا

   دور ا  أ   ا    أن  ا دوات ا    تإ

 وت اا     اف أما  ت ا ا  أن إ

ن دور     ١.١ زاد  ااول ،   ا  ل اات اة

١٩٨٦  إ ٤٥    م  رن دو١٩٩٤  ٣٣٠إ  ن م٢٠٠٦  ،

 إت ا اي ام إ أن ه ارة     ارة 

ا اي أدى إ  ا ات   ،ا  وادوات ا   اء

 و او   و إ وا ا      ا ا   ت

          و راي ا ا طا   ا ا  ا  

 ا اا  مإ    أدم إ ا،        ا   

 اب وا إ ن ك ه ادوات و وطق  و    

اتوإ اا،    ا    دواته ا اا  و

     رةو  ا  ا  روا راض اأ إ ى ذ

  .ى اء ا    ادوات



)٥١٢.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

 ا  Research Methodology:  

و ت ا ض :ا ا   

ا أ:  

 ا أ   رات   أد ا و ا    ا  اعأم    ت اا

     ن ا ا    دةا   رأداة ا 

   ا ت اا   و راا    ت إ 

             أو ا دوات اه ا ا  ن ا  إ

  تا    دارا اقا ،   عا ا رم وم

 ت اا  ا ا  ق اوح اوام ول اا   ا

       ا  ا ا  ا أ ا و  آ أ  اق اا

            وريا ا و   ا ا تت وا  لا

  .ات  اط ا   أى

ا : 

طد اازد  ا      تا أ  ض ا ة ا

        رآ  ا دوا ات اا م اا ا

 أدم إ طه ا  ا ا  تا  دةا رات وا

 أ رات اد ا لل ا      ا دوات اا 

ول اا   ءا،         ا داة اه ا  تا  ن و

  و ا اا   حوا    و   

 داةه ا لا  أدى إ ذ    ق ت وا   

  .إ  م  اط ا و   ا ارات ا  ا ال

اف اأ: 

ا ل ا  اف اأ  :-  

١-    ح اس وات ا  ا دوات اا

و راتد ا   ا   ل درا     ر وا

  س واح  د ارات.ا و  ا )٣٢) و(٣٩(



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥١٣..(..........................ا( 

٢-      وا ا ا  ء  اا ا  راتد ا س  ن

 ل اا  ا  تأم ا ا د وا.  

٣- .ت اوا ا اا  راتد ا  حض واا  ن  

   .) - اطع   ال و ذج س د ارات (ك -٤

ا : 

 و ر  ت ا :  

)) مإ   و اا ا  راتد ا  ح اس وا

 وا ا طا  (( . 

وا مود اا  

 اود ام     ات ا ا ار  ق       

%  اع ا ارج  اق و10       و ه  م ااق وراق ا

   :  

  .ف اق او اا ر -١

 .ف اد -٢

  را  ا ب وا  :  

 إ اا ام وت      ا ا او  -أ

ارف ان امو اي اا ا.  

  .ا اا اي    ات دا ورج ااق -ب

  را ود اا  2009 - 2010.  

 ولاا  

  Options  Contractsد ارات 

 - أم ا-  رات  -أد ا س اا-   ح اا



)٥١٤.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

  ا    ام  را  رات أوف ا رات اد ا 

  .و اا اء أو  اوراق ا ا  د وة ز دة

(Block & Hirt ,2002:p.553) 

    أم   و- و  -   ي ا 

ا    د د و   د اء أو    أو.  

(Chance ,2001:p. 5) 

وا  د ارات  أن مض  ات ا  ه        

د وا: وري٣٣١-٣٣٠: ٢٠١٠ ،(ا(  

١-  ا Strike Price  أوExercise Price:        را   د يا ا و

و  ا اا اي   اؤه  ر ا   ر اء             

Call Option  ر ا   ر ا إ    أوPut Option. 

ود  ار  ا و اOption Size:      ار   -٢

 رات إاق اأ  ا ا ر ط اأن   100ا   

   اء وا ر 100 . 

٣-   ء اام رTime to Expiration:   ة ر ن ا  

ا     قرج  ،ا را     ام  

  ن  رن ا ةا . 

: و أ  ارات     Option Exercise Styleأب  ار    -٤

   ر اا American Style   ورر اواEuropean Style 

      ن ا ة ل أي و  ه  ولأن ا  قوا   موا

 ن ا ءام  ا ا  إ . 

و أ ة و ا اي Option Premium:         وة ار  -٥

أو ر ) و    د   ا اء ر ) ر اء 

 .Cost of Contractار 



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥١٥..(..........................ا( 

    :تد ارا أماع

 ) )Call optionر ااء  -١

       اء أ اا  و ا (ري ا)   ير اا و

         وريا) . قا ر و    ( )،٣٢٩: ٢٠١٠ (

 ةا د م  يا   يا وا   ا   ن يا

ن (ا  يا ر  إذا ا( .ا   

٢-  ر ا (Put option)   

ف  ام ا أو اق اي   ا   ادات واوراق       

 ا) .ا  د  راتر اRao,1992:p.776(  

   ه و  أو ا   ا ر ا يو   ر ا  أن  )(ا

ذ ر ا يإذا أراد ا   ن.دي)،٥١: ٢٠١١(  

 ) ر 1وا   ر وأد ا رأ  ا  ( روأ ر ا

اء وارات ا   ا.  
  

) 1ر اوأ ر ار وأد ا رأ  ا (  

  رات ااء -أ

  

  

  

  

  

  

  

  
  )٥١: ٢٠٠١،(حماد



)٥١٦.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

  

  رات ا -ب

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   :أف د ارات

م  ة فأ رات إا     ن يد اع ا

  فه ا أ و:-  

 رات ا  أ أماع د ارات او   أء ا إذ        

ن اد  ا  ا اد و او رة أو   أف      

وف م د  ا   اء أو  د د  ا             ارات

       و  ري ا  وة  دة ة ز لو   و

  ا  ي ف ا ن    إذا ط اي    

   إ و ا    رات ااء ورات ا،       رات ا إن  

       را او اف أا     

   و رض ا ده ا اق واه ا ل إا ا 

  (Chance&Brooks, 2007:40) ارح.

      ا ط ا  د و-  ا  -    ةل ا أ  ن



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥١٧..(..........................ا( 

  اض ي ا    وزه،           ةل ا أدم  أو

 ة أو  ا  ر أو ا ي ا. )Rose ,1996:p. 274(  

و رات أر اة أداة  إذ    طف وا  طة    

 ا را ()   ر أني ا  ة، إذر اد   أ 

ن ا إذا   اء أو ، ر رن ا إذا  ءام     ر ر

اء  وة    ار، و أن ن  ارة وااد  

   (Rose, 1999: p.257)اء أو  ا ا  ار  مع ار. 

اء أو ا     وا اع  اد  ا ي  إ  ا

ا  د ر  أ  ،       اء أو  ره  ي ا  إذ

وي   ا أو     ،        أ  د وة     

 .ا)٦٠٥-٦٠٤: ١٩٩٩،ا(  

ات ا  رة  ت زوم ر أ   اة      إن

 .ت ار  (Binhammer& Sephton, 1998:p. 100)  

          ة ر أأ   اء أو  م رات ا  و

و  ات     ا وا ار   س ات   دة      

  (Mayo, 2001: p.359) اق.

  :اات د ارات

 ت ماا   راتد ا: وري٣٣٢ :٢٠١٠ ،(ا(  

اء  :أورات ا اإCall Strategies   ه واا إ:  

     Buying Call Optionاء ر ااء   -أ 

  Buying Put Optionاء ر ا      -ب

ف  ر    إذا ن       Put Optionا  اءه ر ا  إن



)٥١٨.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

       ر ا ي ن و ا   ا ا ر   ا ا

  م ا  ه ا   ف    ر و (ا دا)  

  ق   ا وا ا   ر ا و  وة ار. 

م:  رات ا اإStrategies Put    

    () Writing Cal Optionر اء      -أ

     () Writing Put Optionر      -ب

  :اس ا د ارات

 اس ا ا ام ا  إذ ف إ  ااث   

        ت جإم إ ف أ   أر إ وم دا

ا اا  إ و  ا ،   ط  م  

و أ    ،اك ا  ا  و    ا ت   

            إن)) و   أر أم  وم داث اا 

    و   دارة أن   دة  ( (   ن ا ا

     . ا دئ اا س اا   ت اراا

  ) ٥١: ٢٠١٠،(اي

 : س اا  ر ة وردت و  

) إ    سا    إن أولCambell     إذ (

 سا  :  ءا وذ ا   ء ادن ا   

  ) ١٣٠: ٢٠٠٨( وا. ،ا ط  ا أ  ة أو  ة

 ف أو         ا و   ء اا  را  م

  )Belkaoui,2004:p.37( .وأ  أو دة

 ) ا ا ا وAmerican Accounting Association (

اس ا م ن ااد اث اة ا وار وا وذ ءا      

  ) Porter&Notor,2001:p.139ت  أو ر و ا دة (



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥١٩..(..........................ا( 

  )١٤٢ - ١٣٧: ٢٠٠٨ ،( وا: ا أ اس

 ل ا اب د م  اس          :أ اس اة  -١

          ادون ا  ة سا  دة أو اا   ا

     ر   ورة سأ   ب اا 

ساا  اص.   

٢-  :(ا) ةا  سا أ  سا  با ا اا 

         ة وا  سا  ديث اا  س ر 

  . س  ذ اث   اة و ان

٣-  س اا إ :أ  أ   س اا ن أ 

          ا دو و  ر  ك أن ة إ س اا

 أ اس  اة   أ اس ا و ن  

وات  ه ا (ا) ن   ا  اات  

  .ا   اس

 وا ر ا ا ا ظا س -) ٣٩( را  ا

   -:د ارات

  .)٢٥-٢٤ :٢٠٠٣،(ان 

١-   اما  ت اوا دات اا  () س  ذ 

ات (د ارات) أو  ا  ا اد ض ا أو 

ب ااث اأو إ ا ك ا ا.  

٢-    دا ار ا  دات اس ا  اف اا 

  :ء

 ا ا وض واةا    ة واا  .  

        زةا وا  دوات اا  ق ارات ذات اا

ا داد إر ا ي اة اظ   ر اق      



)٥٢٠.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

  .وادرة   ا اظ

  دات اا           و  ق  دا  س   ا

  أدوات ق ا ون  رج  اق و ات      

  و را  ق ا أدوات  ا.  

٣-        ا ا ار ا تا  س  كا   م 

  .دت ااد ا واطء

٤- دا ار ا ة  ت ات واس ا دةإ .  

 دات وات ا ا د  ار  اد ن   -٥

  :ك ران ة

  .   ا أو ارة ةااف    -أ 

ااف   ا أو ارة ا ة   اات  ا    -ب

     غا  ة  ا ت ادات وا ا دا

   ة   دوات ا دا ا  اتا   إ ق ا

ا ا   أن،         رة اأو ا ا   ا ا و

 ا ،           إذا ة إ دا   ت أما  ضا او

ا  و     ءا م.  

 )ا،١٢٤: ٢٠٠٥(  

 اغ  ا وا  إدة س ا اد د ا أو       

  باا:  

  .  ا أو ارة ا ة ا أأ. 

ق ا  ة  افا  ب. أو.  

  :د ارات) س وBlack - Scholes أذج (

      ذجا ا احا  ١٩٧٤     )    Fischer Black & Myron 

Scholes(.)Rao,1992:p.784(  



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٢١..(..........................ا( 

و ا اذج  مق وا   ارات  ا  أن         

           ق وام   ا و ة ر   ذجا ا 

ا  ة ات وأ،       اءرات ا  رون ا  وا

  )٨٦: ٢٠٠١(د، .ا ا اذج

  م     -و  م ا  ارات ا إن أذج ك        

 .أ (ة ر )      ٣ ارات ذات ا      أدق

  )٢٠٠٨:٣٢(اي،

-   ك  ات أو ا أ   ذج ك      

      :ا ا ا  قا  ة   ات اه ارات وا 

   )٨٧-٨٦: ٢٠٠١،(د

   ا   ار. -١

٢- ا ) را ر .( 

 ا ا  ر امء  ار. -٣

  اة. -٤

 . أر ا  ار -٥

  ارات د أدمه   -و  ا   ذج ك  

ا ا و:  

  [N(d2)] 
 rte
EP

 CP=CMP[N(d1)]-  

    )Walmsley,1997:p.215) (٨٨ :٢٠٠١(د،

   أن: 

CP=  اءر ا   

CMP. ريا ا ا =  



)٥٢٢.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

N(d1) ل اا ا دا =d1 

EP.را () ر  =  

e = ا رس ا٢.٧١٨٢٨= أ   و .  

r   ) ةطا  ا ل ا =       ار ةطا  ة اا

   أس ي).

t.(ا   دة  و) را  ءام ر  ا ا =  

N(d2) ل اا ا دا =d2 

  ب  (d1)  و(d2) ت ادا :  

             
])2/1)[((

)25.0()/(
1

t

trEPCMPIn
d




      

   ])2/1)[((12 tdd   

  )Faruqui&Eakin,2000:p.228)(٨٨: ٢٠٠١(د،

  : أن

In(CMP/EP) ا را =(CMP/EP) 

را  دا ا  يا ل ا رياف اا =.  

 Disclosure of accounting for optionsاح ا  د ارات      

contracts  

        ا ا ظ ن ارا وأ ا أ حا ، 

      دة اا  تمت واا  ح اا  ىأ  و

ه ا  ور      اأ  و   اات وا و ات         

         و دة اا   ا مت واا ر وو ا

  .اوم اة ا ت ظر ادوات ا ا د ارات

ف أ       اا  أو و  م اء ت ار اإظ  م



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٢٣..(..........................ا( 

ا           اا   ا ا  اول ات واوا اا  أو

    وا راف اطا  اه ا  و   ا

دة ا توا ا  عطا.ز ٥٧٧: ٢٠٠٥،(أ(  

    Types of disclosure أماع اح

 ح وا  ة اعك أم: ي١٣٦: ٢٠١٠،(ا (  

١- ح اا )Adequate Disclosure       وا   و (

  ااض أدم ر  اح  ا  ف ن مت      

  ا روا اا. 

٢- ح ادل ا )Fair Disclosure        ف    ا أ و (

ا روا ااء ا  و ا  أ. 

٣- ح اا )Full Disclosure تا  ض عا ا ضو (

ا  تأ ا داث اا   ا ا  دة ا

 ة ل. 

٤-  ح اا )Adequate disclosure     ا يح اا  (

      ا   إذ ام .طم وط وف ات وظا 

           و  ن ذات أن ا  ت اا  حا

ارات ا  .را ووظ ا م  و اوا 

 )٨٥: ٢٠١١(دي،

٥-  ح اا:           ت أا   حا ا  

ا،        دا ا  ل ا  ات اا  ح

ا اا  دا و، وا      وا ا أق اما  ح

در او،     ا ت اا  ح إا ا ف 

.اق اا  ازنا  ،ازي١٩٩٠:٣٣٠(ا( 

٦- ح اا:    ا ا روا اا  حورة ا  و



)٥٢٤.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

  أن     ف اوان ا ب ا  ا   ن

        اا  ودةرة ادي ذو اا ا   حا ا

      تن ا أن  ا تا،        عا ا  

.   ا رظ ح اا  حدي،ا)٨٥: ٢٠١١( 

٧- اح اا:        م توا اا  يح اا و

أي أن ا اح    ا ادم     ،ا ادم  ات

ح اا  و ت اا. ،)٢٠٠٣:١٥( 

ح اا:  ا وحا   و     رت اا  

   اقا ا،     ح     ت أ    حا 

ان ،ا بن  أ ات  إ  لاأ    

  )٨٥: ٢٠١١(دي، .ت ات وااتذ ارا، و ه اا

ا راتأد ا  ح:  

 أ اح ا م   ام ا ا  ل       

      ا ا   ا م  إذ دئ ا أ ص ورا

         أ  ا دئ اء ال إر   ضس و

ت اورة          ،ا   ح  تة و  روأن ظ

        را  و ح وا   ةا ا ف اا

 ا دارات اذ ا ورا ت ا،  م  

ف إ اف اطت ا  ت اا .  

،مما  ا ٦٦: ٢٠٠١(ا(  

  د إ حا ن،  :أن أ)٢٠٠٦:٥٢ (  

١-         و ا ا م اوم  را    ةا

   وأداوا ا ا .  

  .اة  ااب رأس ال وا  ا  أاق رأس ال -٢



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٢٥..(..........................ا( 

٣-     م ا و ت اك ا   ح اا 

ا  أداة.  

٤-  ض وو   ح اا  ت اا 

         بوأ   (ب اأ) اف اط

ارا ذ   ته ا و .  

٥-           ا دارد اا  ءةل وا    

 ى اا    أ طد ا ى اا و ،،  إذ أن

        ا دارد اا  ءة   ت اا

ى اا ت وى ا.   

وم  ا   ات ا   د ارات   ات      

ت اأدوات        وا  لاق اأ  ته ا رام م وا 

             تت واه ا د  و وا  رو  

وإار    م ة  ات ا  اات   

ات اة ا   ده  ا  ا  ا  م د

     را  حض واس وااف واا   ا دوات اا

 وا ا IASB _       وا ا  IASC_  ر اا  و

) ٣٩ر دوات اا ( رس، وااف واا) ر ودوات ٣٢ا صا (

دوات    :اه ا ا وز ا  حض واة  ،اوإن أي و

   أدم إ طت وااا و   أ   دا

امرج ا تاء اإ ، ت ااف واه ا ات وا  

         دة ا ت اا     إ دا

وص ات ا  ا    اان  ت اة   

اد  ل إار اا وات وا ا  ت اس   

  ات   ت ا (د ارات).و ،واح

     وا ا   را  IASB     ) ر وا ر ا٣٢ا( 



)٥٢٦.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

 :) ان ٣٩وار ا او ر (   ،اح واض -ادوات ا:  ان

 دوات اس  -ااف واا، دوات    واا   را  

ا،  دوات اع ا ل  ارات اا  رانان ا و

ا دوات اا و.  

  ) وا ر اا  بح اا  ض٣٢إن ا   (

(ا) أو   ت ا ار  اام ا    ت    أ ادوا  

      ا و ة وأدا ا ا  (دوات اا) ر،   و

ة    و وى  ات ا ا ا ه           

  ت    دواتا         دوات ت اة وارا  

       ط و دوات ا اى ا حإ  تا  

 اض ادوات واا،    ا  ا دارت اح ا وأن

      ت اا   دوات ا ا طا     طا   ر

 ،و  اط و ح ت ان از  ط ان         

         ر   دوات ا    را إ ،     و

ا   ء و ت ام    ه ت تتام. ش)

    )١٩٩٧:٦٢٠،وآون

     ا   ا  وا IASB     ا دوات اا   

 ا  ار    ا ا   إار     و  واحم اس 

 ) ر ودوات -) ٣٢اا ح :اض ار -واوا ا  ر وا

  ا او     ط و -ا ااف واس  ادوات -) ٣٩(

) ر ور اا  دات ا٣٩ا ( م   أن    جإد    ت اا

 اا ا  ا   امرج ا و اما  ،  و

ا  ا امد ا    (دا ا) ا وا ا ا ا 

  .  د ارات

             أن دة اا   أم ى ا  

د ا   ارات ا   أن م و ا  رات،   



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٢٧..(..........................ا( 

 اح  د ارات   ا ا م ادات  ي    

ت اا  را   ة ،        تا م و

 ت اا  اا  ة ، ح وارا  ح و 

ا  اد  أن    ا  ة  إادات ادوات  

ا   ا ت أو     ،اوا   ا دوات ات اوو

ا، وا ا ا ت اا   ت ا  أ 

 ن أن  راتد ا :  

 .(ر أو ) را   ضا  

 .(أو أور أ) را  عم 

 راتد ا ا ت ا ه اا. 

 راتد ا  ر ر اوا ا. 

 .را  دا ب ا ا وا اا 

 راتد ا ا ت اا. 

 ا ا   راتد ا افا أ. 

 ا و ا ح وار افا أ. 

 ا  ر أو ا ر.  

اما   

اا ا  راتد ا  ح اس واا  

  - س و ارات ا ذج ك -

  اح  د ارات -

ا  و:  

 ه اة  ض و  رف  ا  ل ول         



)٥٢٨.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

 وأر ا وم ارح إ رأس ال و   ر إمء اف ورأ

ول اا   :  

  ) و  ا (ا ر)1ول (

  مصرف بغداد  مصرف الشرق الأوسط  البیان
 1992 1993  تاریخ إنشاء المصرف

  ملیار  100,000,000,000  ملیار  66,000,000,000  رأس المال الحالي
  ملیار  16,211,000,000  ملیار  10,075,460,896  رباح السنویةالأ

 %16,2 %15,27  نسبة الأرباح إلى رأس المال

  للمصارف عینة البحث  2010الجدول من إعداد الباحث اعتمادا على التقریر السنوي 

  - س و ارات ا ذج ك -

ا اا ر ا  ا د:   

PP=EPe-rT N(d2) -CMPN(d1)  

  : أن

PPر ا  =  

CMP. ريا ا ا =  

N(d1)  اا ا دا =d1 

EP.را () ر  =  

e = ا رس ا2.71828= أ   و .  

r   ا  ا ل ا = ةط ارة     0.06ول ا  يوا

  .ا  ات ا اا   ا اي

T    (ا   دة  و) را  ءام ر  ا ا =

   ة ر اا  0.25و.  

N(d2)اا ا دا =  d2  

  ب  (d1)  و(d2) ت ادا :  

])2/1)[((

)25.0()/(
1

t

trEPCMPIn
d




     



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٢٩..(..........................ا( 

    ])2/1)[((12 tdd   

  : أن

In(CMP/EP) ا را =(CMP/EP) 

ا  دا ا  يا ل ا رياف ار= ا.  

ا ا  رياف اب اا و:  

n

RMRM 


2)(
  

           وة ا وق اف ا ر ا رب أا  

  :و د اذج 2009

PP= 2.15×(2.71828) -(0.06×0.25)×(0.920)-2.7×(0.941) 

    = 0.011  

   ه     و اوا ت اأد  ورد ذ  ذجت ا

     م  اتت وااMicrosoft Excel      رات اء ساج وا 

  ):3) و (2ا و  اول (
  
  

  

  

  

  اواء رات ا ف اق  أر) 2ر ) ول
  
  
  

  

  

  

  

  
  
  

  



)٥٣٠.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

  اء رات ا ف اد ) أر3ول (

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  الجدول من إعداد الباحث
  

  

  )  أر ر ا د ان رف  ا (ا ر)4ول (

  مصرف بغداد  مصرف الشرق الأوسط  السنة  ت
 0.024 0.011 2009  1العقد 
 0.107 0.811    2العقد 
 0.553 0.043    3العقد 

 0.229 0.183    4لعقد ا
 0.112 0.236 2010  1العقد 
 0.162 0.061    2العقد 
 0.408 0.593    3العقد 
 0.003 0.0002    4العقد 

  

  الجدول من إعداد الباحث
  

 ار ا اء ا:   

  د اس اأ  رفه ا أ  ا اإ   ف

         ) وا    ا     ر  5)6) و (

 و:  

  ) د رات ا ف اق او5ول (

  

  
  
  
  
  

  
  الجدول من إعداد الباحث



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٣١..(..........................ا( 

  

  ) د رات ا ف اد6ول (

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  الجدول من إعداد الباحث
  

وة اا: و  1\1\2009  2009\3\31و  

ل ه اة ن  ا  اق ف اق او    اول 

)5  ار  (2.15  ة إأول ا  ر2.7د        ن ة وا م  رد

  فو ا مرج إ  م   ن را  رة اا 

در   ن  ا ا      0.011اوة ( ار) واي وي 

  .  ر ا وي  ا  ا اة

          ار    ن اد ف  ه ا 2.2و    رد

 ة إ2.6أول ا   رول (   دا    ةا 6م(،        ا  ن ا

              ا   ا ن وةا  ار ا  رة 

 ن ا ةا ه آة وأول ا ا   ق  م ا.  

 ر ا  أن  ا و    ا ا أن إ   ا 

           ا  ا  ا ع اار ر ما   ا

       و     رن ا را  إ  ا 

  .اوة  ا   ا  اض و

مة اا:   2009\4\1و  2009\6\30و 

      وق اف ا ر أأ ة اه ا ل2.7  أول  رد



)٥٣٢.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

 ة إن           1.85ا ا مإ ر داا  ن ة وا آ  رد

 ة اأول ا   ا ا      ن ا ةا م   ا ا 

 ا)  وق اف ا(         أن  ف و ا   ف

 ا ا       0.039ا ا  ا ن  () ار      

  .0.85 ا ن  (رة) ار 

ا  ا ر وأ أ ار  اد ف   ا 

     ط  2.6أ    ة إأول ا  رف       2.7د ة وا آ  رد

ن  ار   ف و  رة ار  ار       

ا ا  أ  أن و (وةا).    

ة اا:   2009\7\1و  2009\9\30و 

  وق اف ا ا  ة اره ا ل1.85   ةأول ا  رد

 2.05إ      ا    ف ر ا  ي ن ا ةا م  رد

  فو ا مرج إ  م      را  رة اا  0.043 

 ا  قا  أ   أن 2.05و     ا أن ا  ا

       ا ا  (را ) وةا  ار  ن را  اا

  .ر أول اة وآ اة اا ار ن  م  ق ا

         م إذ ر أأ  ضا   اد ف  ر  2.7أد

 ة وأول ا اا 2.12  مإ ر داا  يا ة اا ر آد

رة در  اا و ا      0.027ا و ا  ار    

 ار0.58 را اا     اا  رد.  

اة اا:   2009\10\1و  2009\12\31و  

         وق اف ا ا  ة اه ا ل2.05   أول  رد

 ة إر ا 1.92ا  اء  فإن ا ة وا آ  رد     ا 

و  ،ا ار  اض أر أ ن  ار  ه  ه اة

 ر رة ا   0.077        رة ان ا فا أ 



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٣٣..(..........................ا( 

  ط   0.13ا   ط  رة ا   0.053   رد

  . و  اوة ( ار) اع  ار

       ر أأ ا  اد ف  ة    2.12أأول ا  رد

 1.92إ            م ا   را   ن ة وا آ  رد

 ن ا ا مإ ار  دا رة فا    را  0.171 

در       0.029در  اا ن  ار   ا  ار 

در  م م  ق أر أول  0.2اا ار   ا  ار 

  .اة  وآ اة

ة او :ا  1\1\2010  2010\3\31و 

   وق اف ا ا  ة اه ا ل1.92    ةر أول اد

 1.7إ        ه ا  ن را   ن ا ةا آ  رد

  وام   اف م  دا إم ا ن  ا ا  ا ا

 اا  ك ار ف  ا       0.016ف  ا  اره 

  .در  اا و  ا أ م0.22   (رة) ار 

     ط  ر أأ ا  اد ف  ر   1.92أد

در  آ اة و ا  أن  ار  رة         1.91ول اة إ  أ

 ار 0.102           رةه ا  اا  رد

  ا  ضا.  

دة اا:   2010\4\1و  2010\6\30و 

 ة اره ا ل  ن ا إذ ار ط وق اف ا ا 

ا ن  ا    ن           1.8در و  م اة      1.7أول اة 

        رة ا ا  و  ا ا  ا  ا ا

 ر واا 0.061 د   ا     وا اا  ر

ا  قا  أ   م ر ا  ه ا و.   و

ر أأ ا  اد ف ن ا،  ا  أول  1.91و  رد



)٥٣٤.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

 ة وأ1.8ا ة اا آ  رد   ف را  أن ي أدى إا 

در  اا ن  ار (ا) 0.058     رة ا ار  

 ار رة0.052           ا   (ا ) را اا   رد

 ار رة0.11    ةر أول اق أ  م  رة   دا ن    ،وآ و

  . ار  أ   ف اد  ه اة

ة اا:   2010\7\1و  2010\9\30و 

      وق اف ا ا  ة اه ا ل1.8    ةر أول اد

 1.18إ      ا   ف  ةا آ  رف      دا    م 

ا مإ دا  مو،       ا ف  ف ا  ن و

در  اا   اا  ار ف  اف           0.027ار 

 ار رة0.62 اا  رد،  ا   را  أن  ا ف

     رةا.  

       را   ا ا م   اد ف  أ

  ار رة فا    0.43ا ر وا اا  اا  رد

اا  در  اا و ن اا0.022      أ اره 

   م م.  

ة اا:   2010\10\1و  2010\12\31و 

  وق اف ا ا  ة اره ا ل1.18   ةأول ا  رد

 1.8إ ر ان أ   ن را  ن ة وا آ  رد ا 

         رة اا  فا و ر اا  ر اا   

 وا (وةا) را  ار0.0002    را   ن اا  رد

  اف وأ اوة ا      اض أر          

أ       (ا) ا  قا  أ  ف أنن او .   ف أ

       ا  ار  اد1.37    ة إأول ا  رة     1.79دا آ  رد

  و ا مرج إ  م فا   ن را  ن و



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٣٥..(..........................ا( 

در  اا وم        0.003ة ار  ار و اف  ر

ا ا  قا  أ.  

: ر اوا راا م   

  ا ا  أن  ارف  ا   رة       

ا  ا  ل  اا      اا  ار ا  ارة 

 ا ا،      ا اا  وق اف ا  

 ار رة 0.118ا      ر م   اا  رر   0.350دد

          ا  أن   اا  عإ  ل  اا  ع أنر ا

  رة ا  65%.  

     ار  رة فا   اد ف  0.268أ     رد

در   0.410اا  اا ا ا   م رة  ار     

  اا  عإ   اا         ع أنر اا  أن 

  اد ف رة ا34%، ) ول را    7ا (:    

  رف  ا (2009-2010  ا ل ة ا7 ول (

  رنسبة تخفیض الخسائ  عائد المحفظة غیر المحوطة  عائد المحفظة المحوطة  اسم المصرف  ت

 %65 (0.350) (0.118)  مصرف الشرق الأوسط 1

 %34 (0.410) (0.268)  مصرف بغداد 2

  الجدول من إعداد الباحث
  

   :اح  د ارات

 أ) وا ر ا ر وا  س  ٣٩ن  اا  و (

و ا  رف راتد ا أن    ا  و را رةة ا

أظت ا وا أن ال  ار  إ  أم ارف ار 

        وأ   راتد ا   رف أنا    ا إ

أن   ارات    أن       ا و م         أي ،اد

  اح  د ارات   ا  ،ا   د ارات

ا م ادات  ي  ة   ار  ات        



)٥٣٦.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

ا،          ا  اا  ة    تا م و  ت ا، 

        أن  دا  ا ح وارا  ح و

      ا   ا دوات اادات اإ  ة  ت  ،اوو

ت أو اوا   ا دوات اا،  ت ا  أ   

 ن أن  راتد ا  وا ا ا ت اا :  

 .(ر أو ) را   ضا  

 .(أو أور أ) را  عم 

 راتد ا ا ت ا ه اا. 

  ر اوا راتاد ا  ر. 

 .را  دا ب ا ا وا اا 

 راتد ا ا ت اا. 

 ا ا   راتد ا افا أ. 

 ا و ا ح وار افا أ. 

 أ ا را  ر و. 

   ن اا ا وات رف  ا    ءً

  .)10) و (9) و (8ول (

) ول ر8 ف ا اما ( ×××  31\12\2010 

  

  

  

  

  

  

  

  



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٣٧..(..........................ا( 

  

) ول ر9 ف ح وارا  ( ×××  31\12\2010  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  ) ات ا ا د ارات10ول (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



)٥٣٨.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

  

  :ا   ل اوءً  ا ا

  اح ا  د ارات  ا اا أم اس و((

(ا طا   

  :ات

  :ات ا  ا إ و أ   ك

١-  دوات اا  م راتد ا س س اا دا ا 

           و ا  لا   وا دوف ا  ا

 ا  ات ا   ان رات واارات ادوات و

ا وا ا  عإ  دا س اأ د ا  راتا.  

٢- لأن ا د ارات    ا ا ا  د او دى إ

ح اس وا .دا    

٣- د ا راتأن              ا اا دا  اف

     ا ل وا  وم     ه ا    أم  د

      رإظ ما  م ا اما دا  ل أوأ

 ا ا.  

٤- د ا  ا أو ا راتا  ا م    

  ا    ورا   و ام إن ا   ة يم 

.أو ا ا     

٥-   دي إ يا رات اد ا اول  ق إ اا ر اا

      ا إ ت اا ض أ ارو ا طا  ط 

.ر اض أا 

٦-           ا  رف  ةا  ر ا اء اإ 

           ا ا   رفا  رةار ا  ل  وذ

اا ا و ط  و ر اأ  ا  .  



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٣٩..(..........................ا( 

٧-     إ   دي إ أن  ا  راتد ا لإن ا

را ، رة اا     ا  أو.  

 :ات

إ ا  ت اء ا ك   دةض ا تا  د

 و :  

١- أن أن ا  ا  ر    زا راتد ا ا  

 وا ا  ر اا  أ وا ا ت اا

   ا  ةط   وا ا    و ،

) ر ر٣٩ا يرات ) اد او  ت اا س و ول

   ان او  إاد ا واا  ااق     

    ) وا را  دةوا  ص ر اد ٣٢) و(٣٩ا (

، وإا   م أ   ات وا  ه اد       

ات ا و ارف ار  ق ااق وراق ا  ه 

   .ا واح  ات اور ا ط   اد

اا     دا  إظرو دا اا ا اراتااف د  -٢

 أ أوأم   ا   ي اا      ا  د، 

 ود ا ا ا طس ارات      حا  

طا .  

اء  اس  رات أس ا اد    د ا  إع  -٣

ا ا و ،أ  ا ا اا ت ا  ا 

 داا .د  

٤-    حا  د ا رات   ا ارج ا ا ا 

  .اول ا وات

 و إ ااق ا ا  د ارات           إرل ادر -٥

 ة واب اا ا     دورات   اق وا   ءة



)٥٤٠.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

 دا ا ل ات   آ  د ارات  

    زات اوا  ا   ا وا اوا وطو

      ا واي ر.

  ادر  و   اول    إمء ق ا  ار -٦

د ارات  إ أن ن   أو  ل  و ق         

    وا اق اا  حموا وراق ا اق اا،     يا

  روا ا ا م   أن م ترة ا 

 .مما  رةوا ا  

 ات اؤ  اق ار أم وام وت درة  أن      -٧

            ا  ن م ا رات ود ا ا 

ارات اق ا  وا ا.    

٨-  ا           رورة ا  قإدارة ا   

   اا ر اا  دروس وا،     را و

      ه ا رض أا  وري اا  ن رةا 

اا دوا وف اا ،    د ا ن و   رات

. ط  ا ما داة اا  

٩-  ةء وإم   ا وا  ا د ارات.  

١٠-       ار ات ات واا  ا ادر اا 

 اس واح أو   ح د ارات   م 

و ا  و إ إ  إا وا ه اد      

 لا  فك او طا  ل ا  ورو.  

ا:  

   ن اا  تت واما  اق اا  رات اإن ا

   را ع أاق وأه ا طا ت واا ظ 

ا  وا  ط و ه ارات د ارات إذ  ع       



اا ا  راتد ا  ح اس واا م٥٤١..(..........................ا( 

        ول اا  ة أ م ت اا  راتد ا-   ا 

 م اس واح ا     وا   -أا   اد 

        أ را  را ور اا   رات اا 

 ا اء ما أادا أو ت  رف أو  ، إذ  ي    

ا ا إ رات ا د ضا   راا ا ضت ا

  أر ه ارات  ل اء ا اع  ارات.

      حوا  م  راتع ا أ م ا ا ء و

  و وار ا اا  وو ن  ال د ارات  ا      

:و وراق ا اقق ا  ر  وا ا   

  ف اق او اا ر. -١

  ف اد. -٢

       اف اطا ت أا ))) و ف ر  

  س وا   راتد ا       نو   وري وح ا

(( ا ا   ر ىو    

  ))         د  ح اس وا مإ 

 وا  و اا ا  راتاا طا   ((  

وا     ات اوا ا  رف ا را  ا

ق ااق وراق ا وا اي ف اا   امت     

 )  ةت وذج (  2009-2010وا وا ((Black and Scholes   س 

م  م ا م راتا و.اا ا  ا   

و ا إ د  ات ن  أ : إا اء           

ر ا  اة  رف  ا وذ  ل  ار          

           و ر اأ    ا ا   رفا  رةا

.اا ا  دا   مإ   ،اا ا و ط  



)٥٤٢.........(.................ما .. اا ا  راتد ا  ح اس واا 

ون  أ ات ا أو  ا: إن  ان او  أاد  

       دةرات واد ا ص ر اد اق اا  اوا ا

ا را) وا ت ٣٢) و (٣٩ا   أ م  (

وا  ه اد ، وإا ات ا و ارف ار  ق ااق 

        ط ا ورت اا  حوا ه ا  وراق ا

ا أو  ،دا        ادر   ار  ا ق ءم را

 ل         و  أو   ن أن إ  راتد ا اول  

 .وراق ا اق اق ا   

  
  

Abstract 

The event and important thing that happened in last twenty years 
from last century in international system and what it make the market 
economy and publish knowledge economy   that erase the border to 
the service ,goods move free , the develop of finances market and join 
together all of this make a new goods (finances tools) that play a 
major in international market like the old finances tools , the 
settlement bank that the circulation in circulation tools will develop 
more and more in last years in 1986 it was 1.1 trillion and in 1994 45 
trillion in 2006 330 trillion that the British central bank say this trade 
make on third of all trade in goods and service at all.    
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م: ا.   

١-  اي اا  يدي اا 2010ا.  

٢- ق ا ة ر ا ات اا) وراق ا اق2009-2010(  

  .2010-2009ا اي ف اق او ات  -٣

  .2010-2009ا اي ف اد ات  -٤

٥- ز وك ،أا ،   وام وا ا   ول اا  ،  ةا -     اكا

زوا، وا ٢٠٠٥ ،ا.  

دار إاء   ا او، ،إدارة ار وا ار ،  ا ،اوري -٦

زردن ،وا٢٠١٠ ،ا.  

ء دور دان ا  و أ   ادوات ا   ،طل   ،ان -٧

وا ا ، ا دو ،ان اد، ٢٠٠٣ ،أ.   

٨- ا، ،    امرج ا م ح اس واا:   درا   

 وا رف اا، ا  راهد وأط، ا ، ٢٠٠٥. 
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  .١٩٩٠ ،ا ،ا ا، س ي  ،اازي -٩

 ،اارف   م ارات  أدارة اطة اا ،   إا ،اي -١٠

درا م- ا  ا ردن اا ،      دا ا  داروا، 

   .٢٠٠٨ ،)١٤(ا  ،)٥٠اد ( ، اد

١١-  مما  ا ا،  ا ا ت ار، ن-ردنا،  

٢٠٠١ ،ا.  

  ارات  -ا اض ا  ، ، دور ت ات اا -١٢

 ا ،  وضا ر وا        ،د ارة، اد وا ا -  

، ١٩٩٩. 
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، ا  راهد واد ،أط ، ٢٠١٠. 

  .١٩٩٧ ، و ، ا او ،امممل ، ،د، ش -١٤

  .٢٠٠١ ،اار ا ا، -إدارة اط -ات ا ا  ،طرق  ال ،د -١٥

١٦-  " ،  ،ن      داريوا د اا ت وا -   رم درا ،"

 ار اة  -اا-  ،٢٠٠٦.   

١٧-            ا ،ا ا و   ت اا  حدور ا ، ،

  .٢٠٠٣ ا ا ا ،ن،

١٨- ، ، ا، ،     ا ت ار يا ن  ،ا،   دار وا

، ٢٠٠٨.  

 :أ اد رج اام (امت)  از ا وأ ا،  ،   دي -١٩

   وراق ا اقق ا  ا رف اا     درا،  ر

ا  ، ا ، ٢٠١١.  


